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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 17 января 2008 г.
Новости 

• Министерство финансов РФ 18 января 2008г. проведет доразмещение 
облигаций федерального займа с амортизацией долга (ОФЗ-АД) выпуска 
N46020RMFS на вторичном рынке на сумму 6 млрд 943 млн 498 тыс. руб. 

• Балтинвестбанк планирует разместить дебютный выпуск облигаций на 
сумму 1 млрд руб. 

• СКБ-банк принял решение о выпуске облигаций 2 серии на 2 млрд руб. 

 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 

Вчера динамика котировок на рублевом рынке облигаций была 
преимущественно отрицательной на фоне небольшого увеличения 
активности торгов. Несмотря на комфортные ставки рынка МБК и высокий 
уровень банковской ликвидности, динамика котировок отразила 
вышедшие в среду негативные данные о сохраняющемся высоком 
инфляционном давлении в США.  

Российские еврооблигации в среду выросли, достигнув двухлетних 
максимумов. Доходность индикативной RUS-30 по итогам дня упала на 3 
б.п. до 5,3% годовых. Котировки обязательств  Казначейства  США по 
итогам среды не претерпели существенных изменений, что привело к 
сужению спредов к российским еврооблигациям. Доходность UST-10 к 
концу дня выросла до 3,73% годовых.  

В ближайшее время стоит ожидать умеренно-негативной динамики 
котировок на фоне неопределенности на внешних рынках. 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск Купон, Событие 
Объем, млн. 
руб. 

17 Банк России, 4-04-21BR0-7  доразмещение 400000 
 Инпром 02 43,88 43,88 
 Саха(Якут) 19,82 49,55 
 АЦБК-Инв 3 29,92 44,88 

18 Агрохолд 1 31,79 31,79 
 Русагро 01 42,38 42,38 
 АрктелИ 01 41,88 8,376 
 ТоппромИн1 31,16 15,58 
 НОВА-строй, 1  34,9 3,49 
 Банк Россия, 1 45,12 67,6  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 24,2858 -0,0055

RUR/EUR 36,1130 -0,0082

EUR/USD 1,4802 -0,0070
Ставки изм. б.п.

RCBI 99,85 9,00

MIACR 1 день, % 2,46 18,00

Москва 39, YTM % год. 6,51 0,00

RUS30, YTM % год. 5,33 -2,00

UST10, YTM % год. 3,63 -13,00
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 641,4 -3,42

по Москве 447,2 -4,42

Депозиты банков 523,1 1,45
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 731 18,43

РПС 7 741 0,83

ОФЗ 776 158,67  
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Спрэд ОФЗ 46017 и Россия 30 
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МИАН-Дев-1 30,93 91,00 45,41 776 1 347 165 6 3,41
УРСАБанк 5 11,22 97,35 23,40 1371 7 680 975 5 2,47
АСПЭК-01 19,39 96,00 4,60 805 1 248 000 1 2,13
СодружФ-1 12,75 97,00 23,76 645 2 633 212 2 2,11
РусТекс 3 15,88 98,75 33,77 643 22 183 5 1,80
СахарКо 01 22,00 97,50 22,36 664 630 091 11 1,54
НутрИнв1об 6,00 101,42 9,37 510 1 014 1 1,52
ИнтеграФ-2 10,34 101,00 12,61 1413 23 230 1 0,90
Аркада-01 13,84 99,90 4,12 164 632 043 3 0,87
ВКМ-Фин1об 9,93 100,00 11,22 140 545 421 12 0,81

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Искитим-02 12,15 100,65 23,97 294 1 009 748 3 -2,17 
ГТ-ТЭЦ 4об 12,44 98,00 39,03 595 30 495 281 8 -1,80 
УРСАБанк 3 13,24 96,00 10,78 505 5 937 891 4 -1,69 
АСПЭК-01 23,05 94,00 4,27 806 84 240 2 -1,64 
БелКПлюс-1 46,28 93,00 28,65 645 240 589 6 -1,59 
ЮТэйр-Ф 03 14,46 97,00 8,26 1063 6 516 742 14 -1,57 
МоскомцБ-3 12,61 95,50 6,67 1974 1 925 2 -1,55 
РусТекс 3 17,16 97,00 33,37 644 145 500 2 -1,52 
Промсвб-05 9,82 98,00 12,04 1583 44 100 1 -1,51 
Вагонмаш 1 13,88 100,00 9,99 155 1 060 060 2 -1,48  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВТБ - 4 об 6,39 99,99 20,37 428 320 993 439 6 0,09
ДМЦЕНТРоб1 9,66 95,10 9,55 2687 110 717 150 3 -0,42 
РЖД-05обл 6,52 100,24 31,80 372 92 289 912 11 0,02
СЗТелек4об 8,15 100,50 7,55 1422 81 405 001 13 -0,50 
Амурмет-01 9,67 100,35 37,32 407 74 361 323 10 0,40
КОПЕЙКА 02 16,57 93,15 13,35 1491 63 598 600 21 0,09
УБРиР-ф 02 15,62 98,00 3,65 533 61 566 872 27 -0,35 
ЮТК-05 об. 8,97 97,40 8,69 1596 50 938 750 9 -0,36 
ЦентрТел-4 7,85 108,99 56,33 583 43 973 512 14 -0,19 
Мосэнерго2 7,72 100,25 29,13 2955 40 401 350 2 0,00  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВолгогрОб3 8,61 99,30 12,43 854 6 454 500 3 0,56
ИркОбл31-3 8,26 98,80 7,80 1043 741 1 0,41
ЛенОбл-3об 7,62 124,50 11,30 2515 622 500 1 0,40
ИРКУТ-03об 7,83 102,50 28,26 974 51 250 1 0,39
Томск.об-3 8,09 98,40 13,04 663 4 151 380 2 0,31
НовсибО-05 7,85 100,22 6,36 699 601 320 1 0,22
ИркОбл31-1 8,56 100,30 3,45 701 11 870 147 6 0,20
МГор44-об 6,56 107,80 6,30 2716 1 765 336 7 0,19
Якут-10 об 7,45 101,94 9,53 153 41 489 079 22 0,14
ТульскОб 1 8,22 100,70 4,66 529 10 976 450 3 0,10

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЯрОбл-04 8,18 102,65 15,25 496 1 027 1 -0,82 
Новсиб 3об 7,46 106,50 1,32 545 10 651 067 2 -0,51 
ВоронежОб4 8,47 102,50 3,95 1622 25 625 000 1 -0,49 
КировОбл 1 8,89 99,80 2,09 341 2 471 662 4 -0,35 
СамарОбл 4 7,73 98,00 4,02 1617 5 134 778 2 -0,28 
ВоронежОб2 8,57 104,72 9,86 519 720 474 5 -0,27 
НижгорОбл3 7,84 101,15 19,22 1373 1 517 250 2 -0,25 
Белгор2003 7,03 101,80 29,22 104 4 072 1 -0,20 
БелгОб 3об 9,07 99,01 14,46 1029 97 030 1 -0,19 
СамарОбл 3 7,52 100,87 12,91 1303 5 251 784 2 -0,18  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ЯрОбл-06 8,23 98,30 18,05 1189 49 893 986 5 -0,15 
Якут-10 об 7,45 101,94 9,53 153 41 489 079 22 0,14
Мос.обл.6в 7,03 106,00 20,96 1189 33 616 257 4 -0,07 
ВоронежОб4 8,47 102,50 3,95 1622 25 625 000 1 -0,49 
КОМИ 6в об 8,10 108,49 32,19 1002 12 187 061 10 0,08
ИркОбл31-1 8,56 100,30 3,45 701 11 870 147 6 0,20
ТульскОб 1 8,22 100,70 4,66 529 10 976 450 3 0,10
Новсиб 3об 7,46 106,50 1,32 545 10 651 067 2 -0,51 
Пензаобл1 8,48 101,40 0,78 636 10 457 382 2 0,10
Чувашия-04 7,90 105,10 37,83 436 9 774 300 4 0,10  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (16.01.2008) 

 
Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 102,45 10,18 -0,15 7,88 4 296 600 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,75 27,62 0,00 7,85 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 109,20 56,33 -0,19 7,85 43 973 512 21.08.2009
ЮТК-04 об. 101,75 6,23 0,04 8,86 406 906 09.12.2009
СЗТелек4об 101,00 7,55 -0,50 8,15 81 405 001 08.12.2011
ВлгТлкВТ-4 100,47 7,88 -0,47 8,23 3 200 000 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 98,20 32,48 0,00 7,93 0 27.01.2011
КИТФинБанк 100,05 7,95 0,00 10,17 1 234 667 18.12.2008
МКБ 02обл 100,20 12,92 0,00 11,64 0 04.06.2009
НОМОС 7в 100,12 7,35 -0,07 9,31 2 001 000 16.06.2009 20.06.2008
РосселхБ 2 100,00 12,04 -0,22 8,17 38 231 603 16.02.2011
УРСАБанк 5 95,00 23,40 2,47 11,22 7 680 975 18.10.2011
РусСтанд-8 98,25 20,12 -0,41 11,58 29 379 468 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 98,85 6,99 0,00 11,72 0 16.09.2010 18.09.2008

ГАЗПРОМ А4 103,38 34,68 -0,25 6,69 30 983 837 10.02.2010
РуссНефть1 90,50 8,36 -0,42 22,98 183 816 10.12.2010 12.12.2008
Удмнефтпр 99,15 11,97 0,00 11,36 1 397 640 01.09.2008
Лукойл4обл 102,15 6,89 -0,34 7,10 13 929 647 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 100,46 14,58 -0,01 6,98 6 027 000 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 101,50 29,12 0,00 7,04 0 12.02.2014

Апт36и6 об 99,30 4,06 -0,81 11,33 842 203 30.06.2009
ДиксиФин-1 91,90 29,90 0,11 12,75 920 17.03.2011
Евросеть-2 99,69 0,00 0,00 0,23 0 02.06.2009
КОПЕЙКА 02 93,07 13,35 0,09 16,57 63 598 600 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 97,95 5,77 0,05 9,53 4 235 709 14.06.2012 23.06.2009
ПятерочФ 2 104,05 37,96 0,00 8,13 9 885 580 14.12.2010

Мечел  2об 102,04 6,44 -0,14 7,66 3 662 715 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,40 23,08 -0,15 8,50 198 500 21.09.2008
ЧТПЗ 01об 100,51 7,29 0,04 8,28 1 769 680 16.06.2010 18.06.2008
МаксиГ 01 99,70 47,95 -0,10 16,84 169 320 12.03.2009 17.03.2008
МаксиГ 01 99,10 39,51 1,41 11,84 215 069 12.03.2009 17.03.2008

ГАЗФин 01 100,14 36,05 -0,14 8,51 13 404 350 08.02.2011 12.02.2008
ИРКУТ-03об 102,10 28,26 0,39 7,83 51 250 16.09.2010
УралВагЗФ2 100,30 29,05 0,12 8,24 37 747 960 05.10.2010 07.04.2008
СевСтАвто 100,05 38,14 0,00 8,13 27 014 21.01.2010
ОМЗ-5 об 101,00 32,31 0,10 8,22 2 527 500 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 99,70 4,64 0,00 8,57 0 22.06.2010 24.06.2008
Камаз-Фин2 100,00 27,09 -0,10 8,76 9 990 000 17.09.2010 19.09.2008
ПротонФин1 100,24 6,75 0,00 8,38 0 12.06.2012 16.12.2008

Башкирэн3в 99,00 5,00 0,05 9,48 991 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 102,39 3,11 0,00 7,44 0 29.06.2011
Мосэнерго2 100,25 29,13 0,00 7,72 40 401 350 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 102,80 4,97 -0,15 7,17 6 215 380 22.06.2010
Ленэнерго3 97,55 18,46 -0,03 8,91 1 741 429 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 100,31 8,48 -0,10 7,20 1 582 717 01.12.2009
ОГК-5 об-1 99,15 21,37 0,00 8,19 7 163 880 29.09.2011 01.10.2009
ОГК-5 об-1 99,05 15,62 -0,05 8,27 35 036 743 29.09.2011 01.10.2009

МГор39-об 108,00 49,04 0,00 6,51 0 21.07.2014
МГор44-об 107,60 6,30 0,19 6,56 1 765 336 24.06.2015
Мос.обл.5в 106,55 14,52 0,00 6,85 0 30.03.2010
Мос.обл.6в 106,07 20,96 -0,07 7,03 33 616 257 19.04.2011
НовсибО-05 100,00 6,36 0,22 7,85 601 320 15.12.2009
СамарОбл 3 101,05 12,91 -0,18 7,52 5 251 784 11.08.2011
НижгорОбл3 101,40 19,22 -0,25 7,84 1 517 250 20.10.2011
ЯрОбл-07 99,20 3,29 -0,10 8,24 2 762 890 30.03.2010
Мос.обл.7в 105,15 18,41 0,09 7,07 6 600 629 16.04.2014

Муниципальные

Металлургия

Машиностроение

Электроэнергетика

Телекоммуникации

Банки

Нефть и газ

Торговля

 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 
 

В среду рынок ОФЗ демонстрировал преобладающую негативную динамику на фоне падения внешних рынков. 
Основным фактором негатива на рынках стали вышедшие данные о снижении розничных продаж в США в декабре 
на 0,4% по сравнению с ноябрем, что указывает на продолжение ухудшения ситуации в американской экономике. 
Поддержка рынка ОФЗ со стороны высокого уровня ликвидности в банковской системе и низких ставок на 
межбанковском рынке кредитования оказалась недостаточной для роста котировок. Другим фактором 
отрицательной динамики на рынке стала информация о планируемом Минфином РФ доразмещении в пятницу  
выпуска серии 46020 с погашением в 2036 году на 6,943 млрд руб.   

Средневзвешенная цена ОФЗ 46020 с погашением в 2036 году в среду снизилась на 0,01 процентного пункта и 
составила 102,57% от номинала, объем сделок с этими бумагами был равен 139,416 млн рублей. При этом 
котировки ОФЗ 46018 с погашением в 2021 году снизились на 0,12 процентного пункта - до 110,19% от номинала 
при объеме сделок 190,837 млн рублей. Стоимость ОФЗ 46017 с погашением 2016 году опустилась на 0,08 
процентного пункта - до 105,83% от номинала, объем торгов - 43,670 млн рублей. Объем сделок на вторичных 
торгах рублевого госдолга в среду равнялся 776,047 млн рублей против 1,245 млрд рублей днем ранее. 
Средневзвешенная доходность рынка ОФЗ-АД и ОФЗ-ФД 16 января выросла на 0,01 процентного пункта и 
составила 6,41% годовых. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОБР 04003 0 0 0,07 22.09.2009 615 0 0 0 0

ОФЗ 25057 103,15 0 5,86 20.01.2010 735 1 26 819 17,03 18,45 23.01.2008

ОФЗ 25058 100,41 0,01 4,94 30.04.2008 105 1 10 041 000 13,29 15,71 30.01.2008

ОФЗ 25059 100,47 0,05 6,06 19.01.2011 1099 1 30 141 000 14,04 15,21 23.01.2008

ОФЗ 25060 100,15 0 5,8 29.04.2009 469 3 35 052 500 12,24 14,46 30.01.2008

ОФЗ 25061 99,88 -0,02 5,99 05.05.2010 840 4 6 998 796 11,12 14,46 06.02.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 309 0 0 3,01 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 674 0 0 2,96 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 98,95 -0,1 6,25 02.11.2012 1752 1 29 685 000 12 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 100,1 0,05 6,22 11.07.2012 1638 3 24 027 169 0 15,21 16.04.2008

ОФЗ 27026 0 0 5,62 11.03.2009 420 0 0 6,71 17,45 12.03.2008

ОФЗ 28002 0 0 3,96 12.03.2008 56 0 0 34,52 49,86 12.03.2008

ОФЗ 28003 0 0 4,27 16.04.2008 91 0 0 24,93 49,86 16.04.2008

ОФЗ 28004 0 0 5,68 13.05.2009 483 0 0 17,26 49,86 14.05.2008

ОФЗ 28005 0 0 5,68 03.06.2009 504 0 0 11,51 49,86 04.06.2008

ОФЗ 46001 102,08 0,06 4,81 10.09.2008 238 6 188 755 046 4,8 12,47 12.03.2008

ОФЗ 46002 108,2 -0,68 6,09 08.08.2012 1666 3 21 633 580 37,98 44,88 13.02.2008

ОФЗ 46003 107,75 0,09 5,9 14.07.2010 910 2 10 776 080 0 49,86 16.07.2008

ОФЗ 46005 0 0 6,87 09.01.2019 4011 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,58 17.05.2028 7427 0 0 0 0 11.06.2008

ОФЗ 46011 0 0 6,47 20.08.2025 6426 0 0 0 0 10.09.2008

ОФЗ 46012 0 0 7,41 05.09.2029 7903 0 0 4,51 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 108,15 0,06 6,21 29.08.2018 3878 3 14 582 679 31,07 44,88 12.03.2008

ОФЗ 46017 105,8 -0,05 6,32 03.08.2016 3122 17 43 670 241 13,81 19,95 13.02.2008

ОФЗ 46018 110,165 -0,12 6,49 24.11.2021 5061 42 190 837 221 8,63 22,44 12.03.2008

ОФЗ 46019 0 0 7,02 20.03.2019 4081 0 0 0 0 02.04.2008

ОФЗ 46020 102,5 -0,12 6,81 06.02.2036 10248 30 139 416 417 29,12 34,41 13.02.2008

ОФЗ 46021 99,9 -0,05 6,36 08.08.2018 3857 12 30 403 566 30,21 37,4 20.02.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,48 31.10.2018 3941 0 0 12,51 72,3 12.11.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,48 31.10.2018 3942 0 0 12,31 72,3 12.11.2008

ОФЗ 48001 0 0 6,51 31.10.2018 4002 0 0 0,4 72,3 12.11.2008
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Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
 
Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и 
содержит данные относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового 
состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего 
аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет 
основан на информации, которой располагает Компания на дату выхода аналитического отчета. Аналитический 
отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как 
рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные сведения являются 
единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на 
основании данных, содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство 
корректировать отчет в связи с утратой актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении 
несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности.  
 
Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, 
быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к 
существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что 
действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений 
Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 
 
Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных 
юрисдикциях могут ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или 
иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и 
соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законодательства 
таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории 
Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ 
Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован исключительно 
(1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся профессионалами 
инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых 
услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, 
не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь 
на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения. 
 

 


